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Аннотация. Статья посвящена рассмотрению динамики инвестиций в основной капи-

тал в РФ, что, несомненно, является актуальной темой. Кроме того, в статье проанализирова-

ны особенности инвестиций в основной капитал в России за период с 2008 по 2016 годы. 

Рассмотрены структуры инвестиций в основной капитал по различным аспектам. 
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На данный момент проблема обновления и роста основного капитала в 

России остается по-прежнему актуальной, учитывая серьезные потребности 

страны в модернизации физических активов. Доступ крупного бизнеса к деше-

вому кредиту резко сузился из-за санкций, а общие возможности финансирова-

ния недостаточны из-за слабости банковского сектора и неразвитости рынка 

облигаций, играющего важную роль в более развитых странах. Малый и сред-

ний бизнес страдает от неустойчивости прав собственности и высоких ставок 

кредита. Высокодоходные регионы ограничены в принятии решений по своему 

развитию. Объем иностранных инвестиций так и не стал значительным из-за 

институциональных ограничений. 

Объем сбережений непосредственно влияет на объем инвестиций в стране. 

Инвестиции представляют собой расходы на приобретение оборудования, зданий 

и жилья, которые в будущем выразятся в подъеме производственной мощи всей 

экономики. Когда общество сберегает часть своего текущего дохода, это означает, 

она может быть направлена не на потребление, а на инвестиции. 

Инвестиции в основной капитал – это специальные и долгосрочные капи-

таловложения, которые осуществляются в целях извлечения прибыли в буду-

щем времени и расширения производственного процесса. Динамика инвести-

ций это изменение количественного выражения уровня, объемов, а также ско-

рости осуществления капиталовложений. На изменение динамики инвестиций 

влияет целый ряд факторов, а именно:  

 стадия производства в организации: происходит рост, застой или спад 

в производстве; 

 уровень развития рынка спроса и предложение на инвестиционные 

услуги; 

 уровень развития инновационных технологий в производстве; 

 состояние производственных фондов, а также необходимость в их ре-

монте и модернизации; 

 уровень конкурентоспособности товара или услуги на внутреннем и 

внешнем рынках; 
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 уровень экономического и инвестиционного климата в стране, что 

напрямую влияет на приток инвестиций. 

Динамика инвестиций неравномерна. Наряду с периодами относительно 

плавного роста, сопоставимого с темпами роста ВВП, наблюдаются периоды 

резкого их спада (инвестиционного кризиса) и стремительного подъема, в 1,5-2 и 

более раза превышающего темпы роста ВВП (инвестиционный бум). Такие ко-

лебания инвестиционной активности неизбежны, они отражают закономерности 

цикличной динамики экономики в целом и инвестиций как ее составной части. 

Инвестиционные циклы как часть экономических циклов включают фазы: 

1) инвестиционного бума, опережающего роста инвестиций (по сравне-

нию с темпами роста ВВП) в фазах оживления и подъема экономики; 

2) умеренного роста инвестиций в фазе стабильной динамики;  

3) инвестиционного кризиса – стремительного падения инвестиций в пе-

риод экономического кризиса, когда объем спроса и производства сокращается, 

инвесторы не рискуют вкладывать капитал в обновление и расширение основ-

ных фондов; 

4) период депрессии, нижнего равновесия, когда объем инвестиций не 

сокращается, но и не растет. 

Выход из депрессии, переход к оживлению экономики выражается в ин-

вестиционном буме – стремительном росте инвестиций для обновления уста-

ревшего за годы кризиса и депрессии капитала, адаптации к изменившимся 

технологическим и экономическим условиям воспроизводства. 

Динамика инвестиций довольно циклична по своему характеру. Средний 

срок прохождения всех фаз развития инвестиционного цикла составляет поряд-

ка десяти лет. Кризисы являются неотъемлемой частью динамики инвестиций. 

При прогнозировании цикличности инвестиционного процесса можно предуга-

дывать время наступления кризиса, заранее к нему готовиться и выходить из 

тяжелой ситуации с наименьшими потерями.  

С 2000 по 2008 годы наблюдается значительный рост инвестиций в ос-

новной капитал, что говорит о стабильном развитии экономики. В период 2008-

2010 г. можно отметить ослабление деловой активности предприятий, замедле-

ние роста основных макроэкономических показателей, и, как следствие, финан-

сово-экономического кризиса, последствия которого сказались и на инвестици-

онной деятельности. В 2009 году объем инвестиций сократился на 15 %. Одна-

ко в 2010-2011 г. динамика инвестиций в основной капитал показала положи-

тельное направление движения. В итоге в 2011 году отмечается прирост инве-

стиций, который составил 10,8 %. В 2012 году их рост замедлился, на 4 % в 

сравнении с 2011 годом. Это связано с ситуацией, сложившейся на европейских 

финансовых и товарно-сырьевых рынках.  
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Рис. 1. Инвестиции в основной капитал в Российской Федерации 

 

Изменения структуры инвестиций в основной капитал по видам эконо-

мической деятельности в 2013 г. определялось резким падением строитель-

но-инвестиционной деятельности в промышленности и на транспорте, на со-

вокупную долю которых приходится почти 70 % инвестиций в экономику. 

Объем инвестиций в транспорт составил 88,5 % от показателя 2012 г., что 

связано с завершением крупных проектов в трубопроводном транспорте, а 

также с сокращением масштабов инвестиций в железнодорожной транспорт 

из-за сокращения объемов грузооборота и снижения финансовых результатов 

деятельности предприятий и организаций. В промышленности инвестиции в 

основной капитал в 2013 г. составили 96,8 % от показателя 2012 г. Особен-

ность инвестиционного процесса 2013 г. проявилась в сохранении позитив-

ной динамики инвестиций в основной капитал в обрабатывающем секторе 

(101,4 % к 2012 г.) в отличие от других видов деятельности в промышленно-

сти, хотя в этом секторе наблюдалось наиболее глубокое падение во время 

кризиса и более медленное посткризисное восстановление. Инвестиции в до-

бычу полезных ископаемых снизились на 6,4 %, в производство и распреде-

ление электроэнергии, газа и воды на 4,28 % относительно 2012 г. В 2013 г. 

опережающими темпами относительно среднего уровня по обрабатывающе-

му производству выросли инвестиции в основной капитал производства 

транспортных средств (на 16,1 %), производства машин и оборудования (на 

11,3 %), и производства кокса и нефтепродуктов (23,1 %). В структуре инве-

стиций в основной капитал по видам основных фондов в 2013 г. произошли 

изменения по сравнению с 2012 г. за счет повышения объемов и доли вложе-

ний в строительство жилищ, а также в машины, оборудование и транспорт-

ГОД Миллионов 
рублей 

2000 1165234,2 

2001 1504712,1 

2002 1762407,3 

2003 2186365,2 

2004 2865013,9 

2005 3611109,0 

2006 4730022,9 

2007 6716222,4 

2008 8781616,4 

2009 7976012,8 

2010 9152096,0 

2011 11035652,0 

2012 12586090,4 

2013 13450238,2 

2014 13902645,3 

2015 14555902,0 
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ные средства при сокращении удельного веса инвестиций в нежилые здания 

и сооружения. 

Таблица 1 

Инвестиции в основной капитал  по видам основных фондов 

 2000 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 

миллиардов рублей 

Инвестиции в 

основной ка-

питал-всего 

1165 8782 7976 9152 11036 12586 13450 13903 14556 

в том числе:          

жилища 132,0 1193,8 1036,9 1111,7 1395,6 1533,7 1681,5 2014,4 2188,8 

здания (кроме 

жилых) и со-

оружения 

502,2 3742,2 3482,2 3962,8 4776,8 5560,2 5582,7 5665,3 6027,8 

машины, 

оборудова-

ние, транс-

портные 

средства 

426,6 3311,9 2970,2 3472,7 4185,6 4731,6 5212,8 5052,0 5051,5 

прочие  104,4 533,7 486,7 604,9 677,7 760,6 973,2 1170,9 1287,8 

в процентах к итогу 

Инвестиции в 

основной ка-

питал-всего 

100 100 100 100 100 100 100 100 100 

в том числе:          

жилища 11,3 13,6 13,0 12,2 12,7 12,2 12,5 14,5 15,0 

здания (кроме 

жилых) и со-

оружения 

43,1 42,6 43,7 43,3 43,3 44,2 41,5 40,8 41,4 

машины, 

оборудова-

ние, транс-

портные 

средства 

36,6 37,7 37,2 37,9 37,9 37,6 38,8 36,3 34,7 

прочие  9,0 6,1 6,1 6,6 6,1 6,0 7,2 8,4 8,9 
 

Особенность развития строительно-инвестиционного комплекса прояв-

ляется в опережающем росте объемов инвестиций в жилища в 2012-2013 гг. 

по сравнению как с общей динамикой инвестиций в основной капитал, так и 

с динамикой строительства нежилых зданий. Увеличение вводов в действие 

общей площади жилых домов фиксировалось со второй половины 2011 г. и 

определялось некоторым улучшением ситуации с финансированием. В 2013 

г. организациями всех форм собственности введено в действие 69,4 млн. кв. м. 

жилья, что на 5,5 % больше показателя предыдущего года. Доля индивидуаль-

ного домостроения в общем вводе жилых домов в 2013 г. достигла 43,8 % и 

на 1,1 превысила докризисный уровень 2008 г.  

По итогам 2013 года можно сказать, что сокращение инвестиций в ос-

новной капитал составило 0,2 %. Их структура трансформировалась за счет 
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повышения объемов и доли вложений в строительство жилищ, а также в ма-

шины, оборудование и транспортные средства при сокращении доли инве-

стиций в нежилые здания и сооружения.  

В первые пять месяцев 2014 г. сохранилась тенденция к сокращению 

инвестиционного спроса: инвестиции в основной капитал в мае 2014 г. со-

ставили 97,4 % к маю прошедшего года, а за период январь-май – 96,2 % к 

этому же периоду 2013 г. В структуре инвестиций в основной капитал в I 

квартале 2014 г., как и в предыдущие два года, фиксировалось увеличение 

объемов и доли вложений в строительство жилищ. Положительная динамика 

вводов в действие общей площади жилых домов фиксировалась со второй 

половины 2011 г., что определялось некоторым улучшением ситуации с фи-

нансированием. В 2014 г. организациями всех форм собственности построено 

231,1 тыс. квартир общей площадью 13,6 млн кв. м, что на 31 % больше со-

ответствующего периода предыдущего года. 

Структурной особенностью I квартала 2014 года стало повышение ко-

личественных характеристик инвестиций в строительство нежилых зданий и 

сооружений при сокращении инвестиционных расходов на машины, обору-

дование и транспортные средства. Доля машин и оборудования в инвестици-

ях в основной капитал в 2014 г. сократилась на 4,9 п.п. по сравнению с соот-

ветствующим периодом предыдущего года, что, вероятнее всего, связано с 

недостаточными объемами заделов для монтажа и незавершенного строи-

тельства. Ситуация с обеспечением строительно-монтажных работ машинами 

и оборудованием осложняется падением объемов выпуска отечественных ви-

дов техники. В итоге выпуск машин и оборудования составил 85,5 % от соот-

ветствующего показателя годом ранее. Пока это положение нивелируется со-

хранением тенденции к повышению доли импорта инвестиционных товаров в 

общем объеме российского импорта до 24,5 % в январе-марте 2014 г. против 

23,5 % годом ранее. 

Если говорить про 2016 год, то следует отметить, что II квартал 2016 г. 

стал десятым подряд кварталом падения инвестиций в основной капитал (в 

сопоставимых ценах по полному кругу организаций) в России. Спаду 2014-

2016 годов предшествовала почти нулевая динамика инвестиций в реальном 

выражении на протяжении 2013 года, по итогам которого оперативные дан-

ные Росстата показали падение на 0,2 %, а уточненные – рост на 0,8 %. 

В 2014 году объем инвестиций упал на 1,5%, в 2015 году – на 8,4 % 

(что вернуло показатель на уровень 2008 года, рис. 1), в 1 полугодии 2016 г. 

– на 4,3 % в годовом выражении. Спад постепенно замедляются, а в 2017 го-

ду Минэкономразвития России ожидает рост объема инвестиций на 0,3 %. 

Темпы спада инвестиций крупных и средних организаций в 1 полугодии 2016 

г. замедлился сильнее, чем по полному кругу организаций, – до 1 % в годо-

вом выражении. Текущее снижение инвестиций отличается от кризиса 2008-

2009 годов тем, что в предыдущий кризис объем инвестиций упал резко и на 

большую величину, а в настоящее время идет затяжное снижение, связанное 
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с ухудшением возможностей для вложения капитала по широкому кругу от-

раслей и регионов. 

Сокращение объема инвестиций (по крупным и средним организациям) 

за последний год шло довольно равномерно по основным видам фондов, в 

результате чего видовая структура инвестиций в I полугодии 2016 г. почти не 

изменилась по сравнению с I полугодием 2015 г.: на инвестиции в здания 

(кроме жилых) и сооружения пришлось 47,9 % общего объема капиталовло-

жений (47,7 % в I полугодии 2015 г.), в машины, оборудование и транспорт-

ные средства – 34,4 % (34,2 %), в жилища – 6,1 % (5,6 %). 

Так как более половины капиталовложений направляется на строитель-

ство, снижение инвестиций приводит к стагнации на строительном рынке – 

по итогам I полугодия 2016 г. объем строительных работ сократился на 5,7 % 

в годовом выражении.  

Инвестиции в основной капитал – это инвестиции в будущее, т.е. уве-

личение прибыли и производительности труда будет реализовано не в корот-

кие сроки. Чтобы капитальные вложения были эффективными, вложенные 

средства должны вернуться в большем объеме, что особенно актуально для 

нашей темы. Это требует собственных масштабных инвестиций в производ-

ство и в новые технологии.  
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of investment in fixed assets on various aspects is considered. 
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